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Volumen Quincenal  
US$36,388,455 

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior Cambio 2005 Fecha’05 vs ‘04 
 
-9,162,426 -20.1% $327,434,952.96 16.76% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 330 31 de Marzo de 2005 

I Trimestre 
VOLUMEN EN LA BVP  

CRECE 16.6%  
 
 La Bolsa de Valores de Panamá 
registró un incremento 16.6% en el 
volumen negociado durante el 
primer trimestre de 2005, en com-
paración con el mismo periodo de 
2004. 
El volumen total registrado a la 
fecha es de US$327,4 millones lo 
que significó un incremento de 
US$46,7 millones con relación a lo 
negociado en los primeros tres me-
ses del año pasado. 
Por clase, el mercado primario fue 
el más activo con un volumen de 
negociación de US$235,7 millones, 
o sea un 23.1% más que el mismo 
periodo de 2004. Sobresalieron las 
Notas y Letras del Tesoro de la 
República de Panamá, los bonos 
corporativos y las acciones preferi-
das. 
El mercado secundario está más 
activo este año, al negociarse 
US$90,1 millones, o sea 59% más 
que en el primer trimestre de 2004, 
sobresaliendo los bonos, las ac-
ciones de fondos de inversión y las 
acciones comunes. 
En este primer trimestre, las recom-
pras han mostrado una disminución 
del 95.1%, al solo negociarse 
US$1,6 millones, o sea US$30.9 
millones menos que en el mismo 
periodo de 2004. 

FASA ADQUIERE 80% DE  
GALA MOTOR  

Fasa International Holdings Inc., 
una subsidiaria 100% de Financiera 
Automotriz, S.A., anunció que 
finiquító la transacción por medio 
de la cual adquirió el 80% de la em-
presa costarricense Gala Mator, 
S.A., distribuidora de los 
automóviles Renault en Costa Rica. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante. 

 
HIPODROMO Y MOLINO  
LA PIÑUELA TERMINAN  

INSCRIPCION DE VALORES  
El pasado 6 de abril, la Bolsa de 
Valores de Panamá dio por termi-
nada, a solicitud del emisor, la in-
scripción de valores del Hipódromo 
Presidente Remón, S.A., debido a 
que dichos valores fueron previa-
mente redimidos en forma antici-
pada.  
Además, a partir del pasado 4 de 
anril, también por solicitud del emi-
sor, la BVP dio por terminada la 
inscripción de los valores de Mo-
lino La Piñuela S.A., toda vez que 
dichos valores fueron previamente 
redimidos de forma anticipada. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante 
 
BANISTMO PAGA DIVIDENDOS  
Este viernes 8 de abril, los acion-
istas de Primer Banco del Istmo, 
S.A., recibirán el dividendo corre-
spondiente al primer trimester de 
2005, a razón de US$0.20 por ac-
ción común, a los accionistas regis-
trados al 31 de marzo de 2005. 
Presione aquí para ver hecho  
relevante 
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 PAGO DE CUPONES DE ABRIL  2005 

Bonos Corporativos    
  NOMBRE DE LA EMPRESA  FECHA DE  TASA   ABR 
   O INSTRUMENTO   VENCIMIENTO LISTED  
 
ARRENDADORA CENTROAMERICANA, S.A.  15-Apr-07  5.7500%   15 

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A.  30-Apr-07  7.0000%   30 

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A.   30-Jan-08  9.5000%   30 

CAZAGO, S.A.       17-Oct-07  10.0000%  17 

CAZAGO, S.A.       17-Oct-12  11.0000%  17 

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA)  1-Oct-32  6.0000%   1 

FINANCIERA PANAMA, S.A.    10-Apr-05  11.0000%  10 

FINANCIERA PANAMA, S.A.    10-Apr-05  11.0000%  10 

FIN. Y CRED. EL HOGAR (FIN. LA GENEROSA)  29-Aug-08  8.2500%   29 

FIN. Y CRED. EL HOGAR (FIN. LA GENEROSA)  7-Dec-09  8.2500%     7 

H. TZANETATOS, S.A.     30-Jul-11  4.6250%   25 

HSBC  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO)  25-Oct-18  9.0700%   25 

HSBC INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO)  25-Sep-12  8.7567%   25 

HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO)  25-Nov-15  7.8609%   25 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.    17-Oct-07  10.0000%  17 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.    17-Oct-12  11.0000%  17 

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A.  22-Feb-29  8.0000%   1 

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A.  22-Feb-29  9.0773%   1 

QUINTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA) A  26-Mar-33  5.5000%   1 

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)  27-Mar-31  6.2500%   1 

SEXTO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)  20-Feb-34  Ref-2.00%  1 

TERCE FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)  18-Dec-31  7.7500%   1 

WALL STREET SECURITIES, S.    30-Apr-05  6.0000%   30 

WALL STREET SECURITIES, S.A.   30-Apr-07  6.5000%   30 
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Actividad del 16 al 31 de Marzo de 2005 
Valores de Renta Fija 

 
Emisión Tasa      Vencimiento Monto Precio Fecha 
 

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 
 
Econo-Finanzas, S.A.                        5.75%      10/09/05                                       $120,000.00                 100%           16/03/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      07/02/06                                       $215,000.00                 100%           28/03/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      17/02/06                                       $350,000.00                 100%           28/03/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%      22/02/06                                       $600,000.00                 100%           31/03/05 
Grupo Financiero Delta                     6.25%      13/07/05                                         $25,000.00                 100%           17/03/05 
Grupo Financiero Delta                     6.00%      18/09/05                                       $150,000.00                 100%           22/03/05 
Grupo Financiero Delta                     6.75%      17/03/06                                         $32,000.00                 100%           23/03/05 
Grupo Financiero Delta                     6.75%      24/03/06                                       $600,000.00                 100%           30/03/05 
Empresas Tagarópulos S.A.              4.25%      15/09/05                                        $380,000.00                 100%           16/03/05 
Empresas Tagarópulos S.A.              4.75%      14/03/06                                        $110,000.00                 100%           16/03/03 

BONOS  
Banco Cuscatlán-Panabank          5.00%        30/12/11 $1,500,000.00              100.00%         17/03/05 
Finanzas y Créditos del Hogar      8.25% 07/12/09 $250,000.00 100.00%          29/03/05 
Finanzas y Créditos del Hogar      8.25% 29/08/08 $145,000.00 97.50%          29/03/05 
Finanzas y Créditos del Hogar      8.25% 29/08/08 $160,000.00 99.50%          29/03/05 
IV Fideicomiso Hipotecario          5.00% 20/11/32 $20,000.00 100.00%          29/03/05 
VI Fideicomiso Hipotecario          5.00% 20/02/34 $2,250,000.00 100.00%          23/03/05 
Grupo Financiero Delta Corp        6.27% 15/11/06 $50,000.00 100.00%          29/03/05 

VALORES DEL ESTADO 
     Notas del Tesoro Rep. De Pmá     7.25%       12/07/05                        $1,000,000.00            101.01%            22/03/05 
     Letras del Tesoro Rep. De Pmá             23/09/05                          $10,000,000.00            98.06%              29/03/05 
     Letras del Tesoro Rep. De Pmá             20/01/06                          $4,000,000.00            96.30%              22/03/05 

RECOMPRA 
Empresa General de Inversiones, S.A.   5.5%       92 días $150,000.00 

Mercado Accionario del 16 al 31 de Marzo de 2005 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 
 
ACCIONES COMUNES 
 
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 8.30 8.30 8.30 758 758 $6,291.40 31/03/05 
Primer Banco del Istmo  BIST     24.50 23.90 24.50 7,285 42,592 $2,120,946.90 31/03/05 
Bolsa de Valores de Panamá BVPA 20.00 20.00 20.00 2,700 2,700 $54,000.00 29/03/05 
Empresa General de Inv. EGIN 26.10 26.00 26.10 5,000 12,712 $331,012.00 30/03/05 
Grupo Financiero Continental GFCO 18.60 18.60 18.60 26,500 26,530 $493,458.00 31/03/05 
Yey Holdings Corp.. REYH 17.40 17.40 17.40 5,000 5,000 $87,000.00 28/03/05 
Unión Nacional de Emp. S.A. UNEM 8.50 8.50 8.50 247 247 $2,099.50 16/03/05 
 
SUB-TOTA 
      90,539 $3,094,807.80 
ACCIONES PREFERENTES 
Primer Banco del Istmo             7.0%   100.00 100.00 100.00 950 20,162 $2,216,200.00 31/03/05 
Global Bank Corp                      7.0%   100.00 100.00 100.00 50 5,709 $605,900.00 30/03/05 
Global Bank Corp                    6.75%   100.00 100.00 100.00 500 350 $35,000.00 29/03/05 
 
SUB-TOTAL      26,221 $2,822,100.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
 
Banistmo Bond Fund           BFBONDFA      10.05          10.03          10.05     25,000        79,699        $800,435.82    28/03/05 
Banistmo Bond Fund II       BFBOND2A       10.06          10.03          10.06     43,373     169,980     $1,707,443.24    31/03/05 
BanistmoGrowth  Fund II    BFAGRO            29.66         29.26          29.26       6,836         7,346         $215,145.43    28/03/05 
Panama Fixed Income 2    INFPFIF                 10.19        10.19          10.19        1,668        1,668         $16,995.09 18/03/05 
Panama Fixed Income A    INFPFIF                10.21        10.19          10.21           981     12,292         $125,320.06 30/03/05 
SUB-TOTAL               270,985       $2,865,339.64 
 
TOTAL                                  387,745        $8,741,181.02 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 16 al 31 de Marzo de 2005 

INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2004 2005 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero 25.5               28.5               11.7
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero 0.4                  0.7                  -1.9

Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero 24,585 25,060 1.9

Industria Manufacturera

Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero 14,327 16,439 14.7

Producción de cervezas miles de litros Enero 13,332 15,294 14.7

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero 41.8 48.4 15.9

Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero 75,246 74,578 -0.9

Hoteles y Restaurantes

Entrada de turista al país miles de personas Enero 49 60 22.4

Gastos efectuados, total millones de B/. Enero 61.4 73.3 19.3
Ocupación hotelera en porcentaje Enero 37.6 40.8 8.5

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - agosto 2,002.0          2,273.6          13.6
Exportación millones de B/. Enero 61.6               103.6             68.3
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero 378.8             426.3             12.5

Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero 362.47    383.20    5.7

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero 1,072.0          1,076.0          0.4
Ingreso por peaje millones de B/. Enero 65.5               68.2               4.1

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Noviembre 15,411.0 17,460.0 13.3
   Créditos Internos millones de B/. Noviembre 11,950.0 13,335.0 11.6
   Créditos Externos millones de B/. Noviembre 3,461.0 4,125.0 19.2
Depósitos millones de B/. Noviembre 18,848.0 20,454.0 8.5
    Depósitos internos millones de B/. Noviembre 13,127.0 13,747.0 4.7
    Depósitos externos millones de B/. Noviembre 5,721.0          6,707.0 17.2

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero 356.6             691.6             94.0
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero 100.8             143.6             42.5
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero 90.9               99.0               9.0
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero 9.9 44.3 349.2
Impuesto ITBM (Declaración venta) millones de B/. Enero 16.8 13.5 -19.9
Ingresos de Capital millones de B/. Enero 255.8             548.0             114.2

Precios
Índice de Precio al Consumidor Dic 2002 = 100 Enero 100.0 101.6 1.6

Nota: En los indicadores que aparecen con periodo distinto a Enero, se asume que corresponde a meses de los años 2003 y 2004
Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (marzo de 2005)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 19,197,396.53                      53                                               Público 14,666,708.50         40                                                           
Mercado Secundario 16,889,134.41                      46                                               Privado 21,721,747.44         60                                                           
Recompras 301,925.00                           1                                                 Total 36,388,455.94      100                                                        

Total 36,388,455.94                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 9,347,000.00                        26                                               0 a 60 días -                                                          
Bonos 4,370,575.00                        12                                               61 a 90 días -                                                          
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 7,060,000.00           51                                                           
Valores del Estado 14,666,708.50                      40                                               181 a 360 días 2,177,000.00           16                                                           
Acciones 2,014,807.80                        6                                                 de 1 a 3 años 160,000.00              1                                                             
Acciones de Fondos 2,865,339.64                        8                                                 de 3 a 5 años 550,575.00              4                                                             
Acciones Preferidas 2,822,100.00                        más de 5 años 3,770,000.00           27                                                           
Recompras 301,925.00                           1                                                 Total 13,717,575.00      100                                                        

Total 36,388,455.94                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento
92 días

Subasta de Letras del Tesoro del 22 de marzo de 2005
Monto subastado: US$5,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva
No Competitiva privada 5,000,000.00                              
No Competitiva gobierno

Promedio 5,000,000.00                              98.03% 4.064% 74
*Última subasta realizada

5.5%
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INFORMES DE ACTUALIZACIÓN 
 RECIBIDOS AL 31 DE MARZO DE 2005 

  
ACADEMIA INTER. DE PANAMA, S.A..   
ALIMENTOS Y SUPERCONCENTRADOS, S.A.  FIDEICOMISOS HIP. RESIDENCIALES HSBC(93/94/95) 
ALTOS DE VISTAMARES, S.A    FINANCIERA MERCANTIL, S.A.. 
ARRENDADORA CENTROAMERICANA, S.A.  FINANCIERA LA GENEROSA, S.A. 
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A.  FINANZAS GENERALES, S.A. 
BANCO CONTINENTAL, S.A.    FONDO DE INVERSIÓN INMOBILIARIO VISTA 
BANCO GENERAL,S.A.     FONDO DE INVERSIÓN INMOB.  VISTA SIGLO XXI 
BANCO CUSCATLAN-PANABANK   FONDO GENERAL DE INVERSIONES, S.A. 
BANCO UNIVERSAL, S.A.    GEOINFO INTERNACIONAL, S.A. 
BANISTMO ASSET MANAGEMENT, INC.  GOLDEN FOREST, S.A. 
BANISTMO BOND FUND, INC.    GRUPO FINANCIERO CONTINENTAL, S.A. 
BANISTMO BOND FUND II, INC.   GRUPO MELO, S.A. 
BANISTMO CONCENTRATED MANAG. FUND  H. TZANETATOS, INC. 
BANISTMO EQUITY FUND, INC.   HELEFACTOR, CORP. 
BANISTMO GROWTH FUND    GRUPO ASSA, S.A. 
BANISTMO INTERNATIONAL ADR FUND  HOTELES DECAMERON, S.A.. 
BANISTMO LARGE CAP VALUE FUND, INC.  INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 
BANISTMO VENTURE CAPITAL FUND, INC.  INTERAMERICA'S FUND, LTD. 
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.  LA HIPOTECARIA (HOLDING), S.A. 
CAZAGO, S.A.      I, II, III, IV Y V FIDEICOMISO DE PREST. HIPOT. 
ECONO-FINANZAS, S.A.    PANAHOLDING GROUP, S.A. 
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. PETROLEOS DELTA, S.A. 
CORPORACIÓN UBC INTERNACIONAL, S.A  PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A. 
ECONO-GRUPO, S.A.     SARASQUETA & COMPAÑÍA, S.A. 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.   SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A. 
EMP. DE GENERACION ELEC.FORTUNA, S.A  SOCIEDAD URBANIZADORA DEL CARIBE (SUCASA) 
EMPRESA GENERAL DE INVERSIONES, S.A  TACA INTERNATIONAL FINANCE CORP., S.A. 
UNION NACIONAL DE EMPRESAS, S.A  TACA INTERNATIONAL AIRLINES, S.A.  
WALL STREET SECURITIES, S.A   TROPICAL RESORTS INTERNATIONAL, INC. 

 

 

Petróleos Delta, S.A.*
VCN's

90, 180, 270 y 
360 días

PD
10.00                  BG Investment Co. Inc

BANVIVIENDA Bonos Corporativos 10 años Libor 3M + 2.625% 50.00                  BG Investment Co. Inc

CONASE Acciones Preferidas N.a. 7.00%
25.00                  Banistmo

B.G. Trust. Fideicomiso No____ Bonos 20años PD
150.00                BG Investment Co. Inc

Total 235.00               

* Emisión inscrita pero sin emitir aún


